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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucibn de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y las areas que
requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley”;
y que el Titulo Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero Libro 2, Ley de Mercado de Valores,
determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el
mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Codigo Organico
Monetario y Financiero, determinan como atribucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una oferta
publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
dispone la obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
gque sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursatil y extrabursatil; y que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros procederd a la inscripcion correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su
supervision y control le hayan proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion
juridica, econémica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que
establezcan la ley y las normas de aplicacion general que se expidan.

Que el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia
con el Titulo 1l, del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Libro I, expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Que el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Libro Il, al determinar la vigencia y autorizacién para la oferta publica establece que la
resolucién que autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del correspondiente prospecto o
circular, tendré un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la
facultad de solicitar una prérroga por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta
publica del valor, debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion
remitida para el tramite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y econdmico-
financiera.

Que la compafiia CORPETROLSA S.A. fue constituida mediante escritura publica otorgada el 04 de
febrero de 2000 en la notaria Publica Décimo Tercera cantén Guayaquil, fue aprobada por la
Superintendencia de Compaifiias; mediante resolucién No.00-G-1J--0000865 el 23 de febrero de 2000.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila CORPETROLSA S.A.,
celebrada el 07 de diciembre de 2022, resolvi6 aprobar la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO por un monto de hasta USD $10°000.000,00 amparada con garantia general, y
establecid los resguardos ordenados por el articulo 11, Seccién |, Capitulo I, Titulo Il de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, Libro Il, y la inscripcion de la compafiia
en el Catastro Publico del Mercado de Valores, indicé también que el destino de los fondos a captarse
sera destinados en un 100% para financiar inversiones y capital de trabajo de la empresa: adquisiciéon de
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activos y todos los costos relacionados, repuestos, impuestos, pago a proveedores y demas propios del
giro de negocio de la compafiia, ademés, se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de
esta emisién un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente
hasta el OCHENTA POR CIENTO (80%) de los activos de la empresa.

Que mediante comunicacidn recibida dentro del tramite #544-0041-23, suscrita por el sefior Jairo Molina
Bustos, en su calidad de presidente de la compafiia CORPETROLSA S.A., solicito la inscripcion de la
empresa como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, la aprobacién de la PRIMERA
EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO por el monto de hasta USD $10°000.000,00
amparada con garantia general, asi como del contenido del Prospecto de Oferta Publica, la autorizaciéon
de esa Oferta Publica, y, la inscripcion de dicho valor a emitirse, representados en anotaciones en
cuenta.

Que la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafila CORPETROLSA
S.A., se efectla en los términos constantes en la Escritura Publica de Emision de Obligaciones de Largo
Plazo celebrada el 22 de diciembre de 2022, ante la notaria Quincuagésima Tercera del cantdn
Guayagquil, en la que constan las siguientes caracteristicas de la emision:

CARACTERISTICAS DE EMISION:

Valor: Obligaciones de largo plazo

Garantia

Tipo de Emision
Monto del programa
Plazo de los valores
lasza de Interds

Pago de Interdés
Pago de Capital

Desting Recursos

Calificacidn de Riesgos:
Calificadora de Riesgos

Apente Pagador:

Lugar de Pago

Rep. de Obligacionistas

General

Desmaterializados valor nominal multiplo LSS 1.00
uUss 10.000.000,00

1.800 dias

8.50%

Irimestrales

Trimmestrales iguales

LOS recursos captados serviran en un CIEN POR CIENTO (10096)
para financiar inversiones v capital de trabajo de la empress
adquisicion de activos v todos los costos relacionados,
repuestos, Impuestos, pago a proveedores v demdas proplos del
giro de negoclo de la compatiia.

AN

Global Ratings Calificadora de Riesgos

Depdsito Centralizado de Compensacion vy Liquidacidon  de

Valores DECEVALE 5 A

Depdsito Centralizado de Compensacian vy Liquidacion de
Valores DECEVALE S A, en la cuenta de cada beneficiario
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S A

Que mediante escritura publica otorgada el 29 de diciembre de 2022, ante la notaria Quincuagésima
Tercera del Cantdn Guayaquil, la compafila CORPETROLSA S.A., declar6 bajo juramento los activos
libres de gravamenes y su valor en libros al 30 de noviembre de 2022, que ascienden a un total de USD
$78°756.978,00, comprometiéndose expresamente a mantener y reponer activos libres de gravamen por
el saldo en circulacion, y hasta su total cancelacion; y que los activos libres de gravamen y su valor en
libros que el emisor compromete inicialmente por el monto de la emision corresponden a: A) CUENTAS
POR COBRAR CLIENTES por USD $12°500.000,00.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo
Orgéanico Monetario y Financiero el comité de calificacion de riesgo de la compaiiia calificadora de
riesgos GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion de fecha 30 de diciembre
2022, otorg6 la calificacion “AAA”, la misma que previamente a la negociacion de los valores debera
publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de conformidad
con el articulo 187 ibidem.

Que la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emiti6 su informe favorable
No0.SCVS.INMV.DNAR.2023.040, para la aprobacion de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO por el monto de hasta USD $10°000.000,00 amparada con garantia general, asi como
del contenido del Prospecto de Oferta Publica, la autorizacién de esa Oferta Puablica; y, la inscripciéon en
el Catastro Publico del Mercado de Valores de la compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO
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FINANCIERO y de los VALORES a emitirse, representados en anotaciones en cuenta, en virtud de los
fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos precedentes.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucion No. SCVS.INAF.DNTH-2022-0189 del 13 de mayo de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- DISPONER la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores de la
comparfia CORPETROLSA S.A., como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO y
el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compafila CORPETROLSA S.A., por el monto de
hasta USD $10°000.000,00, amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia celebrada el 07 de diciembre
del 2022, y las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia CORPETROLSA S.A., por un monto de hasta
USD $10°000.000,00, amparada con garantia general, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia celebrada el 07 de diciembre del
2022, y las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones) anteriormente referidos, que estardn representados en anotaciones en cuenta en el
Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compafiia
CORPETROLSA S.A., y a las bolsas de valores del pais para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente
resolucion y el resumen de la calificacion de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones en la
pagina web institucional.

ARTICULO SEPTIMO. - DISPONER que el representante legal de la compafiia CORPETROLSA S.A.,
publique la presente resolucién en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la
publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO OCTAVO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo
de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicién, esto es
hasta el 25 de octubre de 2023.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, el 25 de enero de 2023.
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